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Unsere Anlagestrategie bietet ein strukturiertes Engagement in digitale Vermdgenswerte, indem die
wichtigsten Sektoren auf der Grundlage der Marktkapitalisierung gewichtet werden. Das Portfolio umfasst
mehr als 50 Token und bietet ein diversifiziertes Marktengagement in einer regelbasierten Struktur, ahnlich wie
ein Index-ETF im traditionellen Finanzwesen. Das Portfolio wird quartalsweise rebalanciert, um strukturelle
Verschiebungen innerhalb des Marktes abzubilden.

Produktspezifikationen

Diversifizierung durch Sektorallokation

ISIN CH1214916822 Das Portfolio deckt dber 90% der
Valor 121491682 Krypto-Marktkapitalisierung ab und bietet eine
Produktt Actively Managed Certificate Diversifizierung auf institutionellem Niveau. Bitcoin
roausttyp (1300 Swiss Derivative Map) und Ethereum bilden die Grundlage des Portfolios.
Strategiemanager VT Wealth Management AG Das zusatzliche Engagement erstreckt sich auf die
Investment Advisor Digital Asset Solutions AG folgenden Schlisselsektoren, um eine effiziente
Emittent Sedna Issuer PCC Limited Beteiligung an etablierten und aufkommenden
Zahlstelle InCore Bank AG Trends zu gewahrleisten:
Depotbank Dezentrale Verwahrung
Technologieanbieter Fireblocks ® STart Contract Plattformen
Kryptobdrse Kraken (Payward Ltd) ® Wahrun.gen
Verwaltungsgebihr 1.5% p.a. ° Cen!:rallzed Exchanges
Performancegebihr 10% (High Water Mark) o DeFi
Basiswahrung UsD o Web3-Infrastruktur
Liquiditat Taglich e Kiinstliche Intelligenz
Neugewichtung Vierteljahrlich . .
Auflegungsdatum 06.04.2073 NAV-Entwicklung seit Auflegung des AMC
NAV bei Auflegung USD 1000 3000
NAV pro Anteil 31.07.26 USD 1240.05
Minimum Investment Ein Anteil 2500
Performance 31.07.26 2000
Seit reee
3 Monate YTD Auflegung
Performance -17.00% -31.74% +24.01% .
Max. Drawdown -27.73% -43.03% -57.40% 500
01.07.2023 01.01.2024 01.07.2024 01.01.2025 01.07.2025 01.01.2026 01.07.2026
Performanceiibersicht
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YRet%
2023 - - - +2.89% -6.82% +8.52% -1.82% -13.22% +2.73% +21.13% +10.36% +13.73% +38.46%
2024 -0.66% +30.43% +15.68% -20.10% +16.60% -13.10% +2.33% -13.28% +8.87% +4.87% +45.92% -6.30% +68.07%
2025 +6.70% -22.85% -5.84% +9.25% +12.11% +0.11% +14.12% -3.1% +0.93% -8.63% -18.69% -5.26% -21.93%
2026 -4.43% -22.58% | +2.02% +8.95% -3.20% -19.50% | +6.53% -31.74%
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Monatlicher Kommentar

Der Kryptomarkt erholte sich im Juli nach dem starken Riickgang des Vormonats. Bitcoin gewann +7.3% und
schloss bei knapp 62'800 USD, das diversifizierte AMC beendete den Monat mit +6.53%. Gebremst wurde die
Aufholbewegung des Portfolios von Verwerfungen im Altcoin-Bereich. Bei den US-Spot-Bitcoin-ETFs
drehten die Nettoflisse nach den Abflissen im Juni wieder ins Plus, mit rund 173 Mio. USD blieb die
Nachfrage jedoch verhalten und zum Monatsende volatil. Darin sehen wir eine erste Bodenbildung, noch
keine nachhaltige Trendwende.

Getragen wurde die institutionelle Nachfrage zuletzt vor allem von zwei Kanalen: den US-Spot-ETFs und
Strategy als grosster bdrsennotierter Bitcoin-Treasury-Gesellschaft. Wahrend sich die ETF-Flisse
stabilisierten, fiel Strateqgy als Kaufer aus. Stattdessen verkaufte das Unternehmen Bitcoin, baute seine
Dollarreserve aus und setzte Kapital erstmals fur Rickkaufe der unter Nennwert gehandelten Vorzugsaktie
STRC ein. Dass Bitcoin dennoch zulegte, zeigt die geringere Abhangigkeit des Marktes von einem einzelnen
Nachfragetreiber. In unserer aktuellen Studie untersuchen wir, wie widerstandsfahig das
Finanzierungsmodell von Strategy bei tieferen Kursen ist und wann aus dem grdssten Kaufer ein
wiederkehrender Verkaufer werden konnte. Unser Fazit fallt weniger dramatisch aus, als die Grosse des
Bestands vermuten lasst: Strategy kénnte eine Abwartsbewegung verstarken, stellt flr Bitcoin aber kein
systemisches Risiko dar. Strukturell wichtiger erscheint uns nicht die Bilanz eines einzelnen Unternehmens,
sondern die langfristige Handlungsfahigkeit des Netzwerks selbst.

Sektorallokation 31.07.26 Tokenallokation 31.07.26

@ Bitcoin (66.71%)
@ Ethereum (11.71%)
BNB (4.04%)
® XRP (3.62%)
@ Solana (1.83%)
©® TRON (0.60%)
Hyperliquid (0.50%)
@ Dogecoin (0.45%)

@ Chainlink (0.29%)
@ 60+ Others (10.24%)

@ Bitcoin (66.71%)
@ Ethereum (11.71%)
Smart Contract Platforms (6.29%)
® Currencies (5.16%)
@ Centralized Exchanges (4.91%)
® DeFi (2.52%)
Memecoins (1.21%)
® Web 3/ Infrastructure (0.87%)
@ Al/DePIN (0.53%)
@ GameFi (0.08%)

Digital Asset Solutions AG Wesentliche Risikofaktoren

> Volatilitatsrisiko

o Requieites Rasche Schwankungen der Tokenpreise

profitable traditionelles > Gegenparteirisiko
digitale Anlage- Scheiternde institutionelle Gegenparteien
Mérkte instrument > Finanzielles Risiko
Projektausfall des jeweiligen Token
> Regulatorisches Risiko
Modemste Fir Krypto unglnstige Regulierung
Handelsstrategien
mit Spitzen-

technologie
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Historische Wertentwicklung bei 5%iger
Beimischung des AMCs in ein 60/40-Portfolio*

Absolute Wertentwicklung seit Auflegung Relative Wertentwicklung seit Auflegung
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= 60/40 traditionell — 60/40 mit 5% AMC = Wertentwicklung relativ mit 5% AMC vs. ohne
Absolute Drawdowns seit Auflegung Relative Drawdowns seit Auflegung
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= Drawdowns 60/40 traditionell = Drawdowns 60/40 mit 5% AMC = Drawdowns relativ mit 5% AMC vs. ohne
April 2023 - aktuell |60/40 Mit5% AMC April 2023 - aktuell Mit 5% AMC
Performance / yr 11.92% 12.2% Relative Performance total 2.0%
Volatilitat / yr 9.73% 10.4% Information Ratio 0.12
Sharpe Ratio 0.761 0.736 Max Outperformance / mo 2.1%
- Max Underperformance / m -1.2%
Max Gewinn / mo 8.0% 8.2% ax Underperformance / mo °
Max Outperformance / yr 3.4%
Max Verlust / mo “4.4% ~4.7% P J >
- - - Max Underperformance / yr -3.6%
Max Gewinn / yr 26.1% 28.5% -
Max Underperformance in yr 1.00
Min Gewinn/ yr 5.4% 5.1% - -
y ° ° Skewness relative Renditen 0.59
- o, - © . . .
Max Drawdown total 8.0% 7.1% Kurtosis relative Renditen 1.19
Max Drawdown in yr 0.5 0.5

*Datenquelle: FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis
*60/40 traditionell: 60% S&P 500 Index, 40% BofA AAA US Corporate Index
*80/40 mit 5% AMC: 57.5% S&P 500 Index, 37.5% BofA AAA US Corporate Index, 5% DAS - Diversified Crypto Exposure
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Disclaimer

Bitte beachten Sie, dass zusatzliche Gebiihren (z. B. Eintritts- oder Austrittsgebiihren) erhoben werden kénnen. Bitte
wenden Sie sich flr weitere Einzelheiten an lhren Finanzberater. Anleger sollten das Termsheet des Produktes lesen,
bevor sie investieren, um sich umfassend lber die Risiken zu informieren. Der Anleger erwirbt Anteile an einem Produkt
und nicht an einem bestimmten Basiswert wie z. B. einer Immobilie oder Aktien eines Unternehmens.

Zu Marketing- und Informationszwecken durch DAS. Nur fiir professionelle Kunden / qualifizierte Anleger.

Die in diesem Dokument erwahnten Vereinbarungen Uber den Vertrieb von Produktanteilen kénnen auf Initiative der
Verwaltungsgesellschaft des Produkts/der Produkte beendet werden. Bevor Sie in ein Produkt investieren, lesen Sie bitte
den aktuellen Verkaufsprospekt und die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sorgfaltig und griindlich. Bei jeder
Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Ziele des Produkts, wie sie im Prospekt oder in einer &hnlichen rechtlichen
Dokumentation beschrieben sind, berlicksichtigt werden. Der Anleger erwirbt Anteile an einem Produkt und nicht an
einem bestimmten Basiswert wie z. B. einer Immobilie oder Aktien eines Unternehmens. Die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen und Meinungen wurden auf der Grundlage von Informationen aus Quellen, die als verlasslich
gelten, und in gutem Glauben zusammengestellt bzw. abgegeben, doch wird nicht garantiert, dass sie korrekt sind, und es
handelt sich auch nicht um eine vollstdndige Erklarung oder Zusammenfassung der Wertpapiere, Markte oder
Entwicklungen, auf die in diesem Dokument Bezug genommen wird. Mitglieder der DAS kdnnen eine Position in den in
diesem Dokument erwahnten Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben und diese kaufen und/oder
verkaufen. Anteile der in diesem Dokument erwdhnten DAS-Produkte sind mdglicherweise nicht in allen Rechtsordnungen
oder flr bestimmte Kategorien von Anlegern zum Verkauf zugelassen und dirfen nicht in den Vereinigten Staaten
angeboten, verkauft oder geliefert werden. Die hier erwahnten Informationen sind nicht als Aufforderung oder Angebot
zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder damit verbundenen Finanzinstrumenten zu verstehen. Die Wertentwicklung
in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator flr zukiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Wertentwicklung lasst die
bei der Zeichnung und Riickgabe von Anteilen erhobenen Provisionen und Kosten unberiicksichtigt. Wenn die zu zahlenden
Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwahrung abweichen, konnen sich die Kosten aufgrund von Wahrungs-
und Wechselkursschwankungen erhdhen oder verringern. Provisionen und Kosten wirken sich negativ auf die Anlage und
die erwarteten Ertrage aus. Wenn sich die Wahrung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung von lhrer
Referenzwahrung unterscheidet, kann sich die Rendite aufgrund von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen erhéhen
oder verringern. Diese Informationen nehmen keine Ricksicht auf die spezifischen oder zuklinftigen Anlageziele, die
finanzielle oder steuerliche Situation oder die besonderen Bedurfnisse eines bestimmten Empfangers. Die kiinftige
Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhé&ngt und sich
in Zukunft andern kann. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben und Meinungen werden von der DAS ohne jegliche
Garantie oder Gewahrleistung zur Verfligung gestellt und sind nur fiir den personlichen Gebrauch und zu
Informationszwecken des Empféngers bestimmt. Dieses Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der DAS AG oder
eines mit ihr verbundenen Unternehmens nicht vervielfaltigt, weiterverbreitet oder neu ver&ffentlicht werden. Quelle fir
alle Daten und Grafiken (sofern nicht anders angegeben): DAS AG. Das hier beschriebene Produkt steht im Einklang mit
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber die Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen im
Finanzdienstleistungssektor. Die Benchmark ist das geistige Eigentum des jeweiligen Indexanbieters. Das Produkt wird
von den Indexanbietern weder gesponsert noch unterstitzt. Der Produktprospekt oder der Nachtragsprospekt enthélt den
vollstdndigen Haftungsausschluss. Dieses Dokument enthalt Aussagen, die "zukunftsgerichtete Aussagen” darstellen,
einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Aussagen Uber unsere zuklinftige Geschaftsentwicklung. Auch wenn diese
zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschatzungen und Zukunftserwartungen in Bezug auf die Entwicklung unseres
Geschéfts darstellen, kdnnen eine Reihe von Risiken, Ungewissheiten und andere wichtige Faktoren dazu flihren, dass die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von unseren Erwartungen abweichen. Prospekte,
Schlisselinformationen, die Statuten oder das Geschaftsreglement sowie Jahres- und Halbjahresberichte von
DAS-Produkten sind in einer nach lokalem Recht vorgeschriebenen Sprache kostenlos bei DAS AG, Gotthardstrasse 26,
6300 Zug, Schweiz, erhaltlich.



