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KRYPTOWAHRUNGEN Regulatorische Impulse aus den USA stiitzen Markt.

Wie erwartet hat Bitcoin (BTC) im
Juli ein neues Allzeithoch bei
122000$ markiert. Getragen wor-
den ist die Bewegung erneut durch
institutionelle Nachfrage, insbe-
sondere {iiber borsengehandelte
Bitcoin-Produkte. In den vergan-
genen zwei Monaten flossen ins-
gesamt rund 8,5 Mrd. $ in US-Spot-
Bitcoin-ETF. Hinzu kommen zu-
nehmend strategische Treasury-
Allokationen von Unternehmen,
die Bitcoin als langfristigen Reser-
vewert implementieren.

Auch die Integration in das
klassische Finanzsystem schreitet
voran: JPMorgan akzeptiert Bit-
coin erstmals als Kreditsicherheit
und testet in einem Pilotprojekt
mit Coinbase die Verkniipfung
von Bankkonten mit Krypto-Wal-
lets. Davon profitiert nicht nur Bit-
coin: Die Gesamtmarktkapitalisie-
rung ist von 3200 auf 3800 Mrd.$
gestiegen.

Ethereum (ETH) hat im Juli
um beeindruckende 55% zugelegt
- unterstiitzt von regulatorischen

Fortschritten sowie wachsender
Nutzung im Bereich tokenisierter
Assets. Der Juli hat gleich mehrere
politische Meilensteine gebracht:
Der im US-Reprisentantenhaus
verabschiedete Clarity Act redu-
ziert Rechtsunsicherheiten durch
die prizise Klassifizierung digita-
ler Vermdogenswerte. Der bereits in
Kraft getretene Genius Act stérkt
die Rolle von Ethereum und ande-
ren Smart-Contract-Blockchains
als Infrastrukturlayer fiir Real-
World Assets wie Stablecoins. Die
On-Chain-Abwicklung von Dol-
lar-Transaktionen und Borsenakti-
vititen etabliert sich als neuer
Standard, was ein struktureller Ka-
talysator fiir Kapitalzufliisse in
Blockchain-basierte  Finanzsys-
teme darstellt.

Parallel hat die US-Borsenauf-
sicht (SEC) eine iiberarbeitete
ETF-Guidance fiir Altcoins verdf-
fentlicht. Die neuen Rahmenbe-
dingungen erleichtern die Zulas-
sung von Einzel-ETF auf spezifi-
sche Krypto-Assets. Das wird die

Produktvielfalt erheblich erwei-
tern. Den politischen Rahmen
komplettiert der neue, 160-seitige
Digital-Asset-Report des Weissen
Hauses. Das Dokument geht iiber
reine Strategie hinaus: Es analy-
siert in bemerkenswerter Tiefe die
zentralen = Marktmechanismen
und formuliert ein kohirentes
Konzept zur Positionierung der
USA als globales Krypto-Zentrum,
was in dieser Form bislang welt-
weit einzigartig ist.

Das Tempo und die strategische
Zielstrebigkeit der USA wirken als
fundamentaler Katalysator fiir den
Kryptomarkt im zweiten Halbjahr.
Die Kombination aus regulatori-
scher Klarheit, wachsender insti-
tutioneller Beteiligung und tech-
nologischer Integration spricht fiir
eine breit gestiitzte Fortsetzung
des Aufwirtstrends, dies bei ten-
denziell sinkender Bitcoin-Domi-
nanz zugunsten eines dynami-
scheren Altcoin-Segments.

LEON CURTI, Digital Asset Solutions
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Die wichtigsten Futures auf Rohstoffe und Edelmetalle

Kurs*  Schlusskurs Hoch Tief +/-% +/-%

Ware/Index Borse Kontrakt Einheit *31.07. 30.07. 1Wo. 1Wo. -1Wo. 2025
GS-Commodity-Index CME Spot Index §52.935 558.216 559.876  544.286 +1.73 +1.56
Rohdl Brent IPE Okt. $/Fass 71.18 7247 72.83 67.5 +6.01 -2.91
Gasoil IPE Aug. $/Tonne 706 709 729 699 +0.32 +2.49
Rohdl WTI Nymex Sep. $/Fass 68.79 70 70.51 65 +6.01 -2.40
Heizol Nymex Sep. Cent/Gallone 239.12 241.06 246.47  236.71 +0.92 +4.07
Benzin bleifrei RBOB Nymex Sep. Cent/Gallone 216.52 220.21 22112 205.64 +6.10 +9.60
Erdgas Nymex Sep. $/mmBtu 3.063 3.045 3.2 3.014 -2.37 -16.18
Aluminium LME 3 Mte. $/Tonne 2565.5 2601 2707.5  2599.5 -1.74 +1.94
Kupfer LME 3 Mte. $/Tonne 9614.5 9698.5 9919.97 9676 -1.81 +10.61
Kupfer New York Nymex Sep. Cent/Ib. 439.6 558.6 584.6 450.3 -3.71 +38.73
Blei LME 3 Mte. $/Tonne 1977.5 1992 2041.5 1989 -1.51 +2.05
Nickel LME 3 Mte. $/Tonne 14925 15021 15605 15015 -2.87 -2.00
Zinn LME 3 Mte. $/Tonne 32695 33360 34830.5 33245 -3.66 +14.71
Zink LME 3 Mte. $/Tonne 2764.5 2785.5 2856 2782 -2.04 -6.48
Gold Nymex Okt. $/Unze 3321.2 3325.3 3405.2 c -2.27 +25.91
Silber Nymex Sep. $/Unze 36.6 37.739 39.52  36.805 -3.79 +29.06
Platin Nymex Okt. $/Unze 1296.6 1374.9 1467  1288.8 -4.55 +51.00
Palladium Nymex Sep. $/Unze 1209 1265.4 1318 1188.5 -1.80 +39.09
Kaffee «C» Nybot Sep. Cent/lb. 296.05 293.4 307.45  288.95 -3.76 -8.24
Kaffee Robusta Liffe Sep. $/Tonne 3405 3411 3536 3202 +1.85 -30.03
Zucker Nr. 11 Nybot Okt. Cent/Ib. 16.36 16.45 16.74 16.22 -0.72 -14.59
Weisszucker Nr. 5 Liffe Okt. $/Tonne 468.5 470 480.8 468.3 212 -7.30
Kakao Nybot Sep. $/Tonne 8443 8192 8723 8093 +0.84 -29.83
Kakao Nr. 6 Liffe Sep. £/Tonne 5577 5472 5700 5278 +2.41 -40.15
Orangensaft Nybot Sep. Cent/Ib. 260.15 285.15 335.85  283.05 -15.87 -41.86
Baumwolle Nybot Dez. Cent/Ib. 67.52 67.5 68.83 67.15 -1.76 -1.32
Sojabohnen CBOT Sep. Cent/Bushel 971 975.75 1009.5 975.5 -2.97 -3.44
Sojamehl CBOT Sep. $/Short ton 266.3 264.8 275 263.3 -3.32 -16.44
Sojadl CBOT Sep. Cent/Ib. 55.23 56.53 57.64 55.8 +0.11 +40.06
Mais CBOT Sep. Cent/Bushel 393.5 391.75 403 387.75 -2.49 -14.56
Weizen Chicago CBOT Sep. Cent/Bushel 521.5 523.75 544 523.25 -3.28 -5.03
Mahlweizen Matif Euronext Sep. Euro/Tonne 198 198.25 199.75 194.5 +0.63 -10.90
Rapssaat Matif Euronext Nov. Euro/Tonne 471.75 482.75 488.25 479.5 +0.05 -5.57
CBOT = Chicago Board of Trade; LME = London Metal Exchange; Nymex = New York Mercantile Exchange; Nybot = New York Board of Trade, IPE = International Petroleum Exchange;

Liffe = London International Financial Futures and Options Exchange; CME = Chicago Mercantile Exchange, k.A. = keine Angaben  * = Stand: 17.30 Uhr

Kreuzparitaten und Spotkurse

Quelle: LaSalle Brokerage AG, Ziirich

Gewinn pro Index K6V Div.- Gewinn pro Index KGV Div.- Kreuzparititen ausgewahlter Wahrungen Datum: 31.07.2025 " ‘ " 30-]?(7-25 " 31 ]?(7-25
i i iinzen in Fr. ittelkurse Mittelkurse
Aktuell 52Wo.* 52 Wo.* Rendite Aktuell 52Wo.* 52 Wo.* Rendite Zeit: 15.00h Fr Us-$ Euro Yen GB-£ kan.$  austr.$ HiS ke 0P vronel 201.00 150
Europa Hongkong (Hang-Seng) 2160.7 2193.8 11 3.2% I.-Vrenell : :
- 1 FR 12084 10762 1846520 09304 16994 1.909% 96427 120308 20-Fr-Vi i 511.00 512.00
Kopenhagen (OMX) 87.1 81.3 15 3.2% | Jakarta (Composite) 442.8 592.0 13 4.0% r-vrenell : .
- 1 Us$ 08140 - 08762 1503300 0.7575 1.3837 1.5545 78500 97938 20-Fr-Helveti 511.00 512.00
London (FTSE-100) 674.2 659.1 14 3.3% | Kuala Lumpur (Composite) 107.0 108.8 14 4.5% r.-helvetia : -
2 - 1 Euo 09291 11413 - 1715700 0.8645 15790 17182 89591 111775 20-Fr-Nanol 505.31 506.25
Oslo (OBX) 118.9 122.3 13 6.5% | Manila (PSE-Composite) 585.1 618.7 10 3.3% I-Napoleon g -
- 100 Yen 05415 0.6652 05828 - 05038 09203 10342 52216 65147 20-Lire-Umbert 510.50 511.50
Stockholm (OMX) 45.6 48.9 20 2.9% | Seoul (Composite) 229.0 278.0 12 1.8% ire-umberto : :
2 : 2 1 GBE 1.0747 13202 1.1567 1984660 - 1.8265 2052 103639 129297 K d (1 Unze Gold)  2749.00 2753.50
Schweiz (SPI gesamt, Reinv.)  875.8 903.1 18 3.0% | Schanghai (B-Index) 19.5 26.5 10 7.0% ruegerrand (1 Unze Gold) : .
- 1 kan.$ 0.5884 0727 06334 108.6520 05475 - 11236 56739 70788 Am. Eagle (1 Unze Gold 275450 2759.50
Singapur (STI) 320.4 313.4 13 4.7% 1 ak Y e wemoen ta0o soe 620 m. Eagle (1 Unze Gold) : .
Europa (Euro) 9 2 g 2 : 3 g : : : Maple Leaf (1 Unze Gold)  2749.50  2754.50
P Sydney (Gesamt) 426.3 443.3 20 3.3%
5 X : 100 HKS 103726 127390 11.1600 19150900 9.6500 176250  19.8000 - 1247600 4
Stoxx 50 299.8 289.6 16 3.2% Taipeh (Weighted Index) 1259.7 1311.6 18 2.8% o w3 T 80460 TS 0000 270 e e s : austr. Nugget (1 Unze Gold) 2754.50 2759.50
Amsterdam (AEX) 58.6 52.6 17 2.7% | Tokio (Nikkei 225) 1955.2 19371 21 1.9% : - - - - : " - g Dukaten 1-fach (Gold) 313.32 313.87
Athen (AGI) 202.8 195.6 10 2.7% | Tokio (Topix) 183.1 175.6 17 2.3%  Umrechnungskurse in Franken (Spotpreise) Stand: 15.00 Uhr Quelle: ZKB / UBS / BEKB
Briissel (BEL 20) 297.7 301.3 15 4.5% Veranderung in % Verinderung in %
Frankfurt (Dax) 13127 14180 17.....24% | StoxxBr Land Wihrung  31.07. -1Wo. 2025 Land Wihrung  31.07. -wo. 2025 [LACITEENIL
Helsinki (OMX 588.9 649.6 17 4.8% Auto 66.3 36.5 14 5.4%
elsinki (OMX) L 2 Argentinien 1 ARS 0001 238 2992  Norwegen 100 NOK 7.899 +0.32 -0.99 30.07.25  31.07.25
Lissabon (PSI 20) 532.0 548.6 14 4.2% | Banken 31.4 30.5 10 4.9% - S Edelmetalle Mittelkurse Mittelkurse
; o . Australien 1 AUD 0524 -0.30 -6.63 Philippinen 1 PHP 0.014 -0.63 -10.71
Madrid (Ibex 35) 1177.1 1131.2 13 3.8% | Bau 48.6 46.4 18 2.5% Brasil VERL oA voes 069 Bol 0PN 21730 1 ose Gold $/Unze 3308.36 3308.80
Mailand (FTSE Mib) 35245 3236.4 13 4.6% | Chemie 59.9 61.2 19 3.0% oo : : : o:en S Fr/kg 8649052 8665127
: o - . China 1 CNY 0113 +1.71 -8.97 Russland 100 RUB  1.016 +1.43 +23.07 -
Paris (Cac40) 513.5 467.9 17 3.2% | Detailhandel 25.0 25.6 16 3.4% s v 100 DKk 245 06 T on i 0's 63 Silber $/Unze 36.63 36.66
Wien (ATX) 398.2 4250 1 4.7% | Energie 343 322 12 4.8% Ea”elmad’ 0 :_C weden .1 ; SE*{‘) 0‘6;‘7’ 222 +l‘2§ Fr/kg 08215 98430
Finanzdienstleister 57.9 52.9 17 2.7% uro an_ : - E Lngap.ur : 0. -2 Platin $/Unze 1305.98 1303.10
Mittel-/Osteuropa Gesundheit 652 66.8 15 6% Grossbritan. 1GBP 1.075 -0.13 -5.28 Siidafrika 1 ZAR 0.045 -0.69 -6.64
Budapest (BUX) 126277 14706.0 7 50% | Grundstoffe 378 33.8 15 30% lH‘(’j',‘gk""g 1?3 m’ 12(3)2; +§gg 1;;2 Sickorea.......100.KRW, 099 1048 10M  Cedum  SUne 12117 121674
Moskau (RTX US$) 245 2986.9 R - | Industrie 441 138 24 1.9% ndien : . +0. -12. Tam_lan 1 TWD 0.027 +0.41 -1.83
Prag (PX ) 174.2 184.7 12 6.1% | Konsumgiter nichizykl. 53 514 19 30% Indonesien 100 IDR  0.005 0 -12.98 Thalland. 1 THB 0.025 +0.78 -5.84 Sond 1500 U Quelle UBS
Warschau (WIG20) 232.4 283.3 1 3.8% | Konsumgiiter zykl. 210 220 13 5oy Japan 100 JPY  0.541 -0.06 -6.08  Tschechien 1CZK 0.038 -092 +1.51
Medien 26.3 28.0 19 399 Kanada 1 CAD 0.588 +0.75 -6.68 Tirkei 1 TRY 0.020 +1.99 -21.81
Amerika/Siidamerika Nahrungsmittel 370 36.4 17 35% Malaysia 1 MYR 0191 +1.10 -5.92 Ungarn 100 HUF 0232 -1.27 +1.90 Heiziilrichtpreise
New York(DJ-Ind:) 1990.3 2025.8 22 1.6% Technologie 293 286 29 119 xeXIkoI ; 1 x;([;\l gggg +gt13161 (5)‘71;1 USA 1USD 0.813 +2.28 -10.27 = Heizdl in $/Gallone
Toro'nto (pompOSIte 300) 1562.2 1600.1 17 2.6% | Telekommunikation 13.8 153 17 3.9% euseelan - - - = GS-Commodity-Index angeglichen
Mexico City (|PC) 4180.8 4666.2 12 4.1% Versicherungen 335 38.4 13 4.5% - B B
SeoPalo(Govrp) T2 SRS 6 6T% | Ve 2ews o N e[|
Pazifik/Afrika fiir Det '?EKBh“ft 5001 :’aif;:i;:: F 220
iir Detailgeschafte is L R P
Bangkok (SET 83.7 88.4 14 3.9% ¥
gkok (SET) Quelle: Bloomberg/bes Land Wihrung Kauf Verkauf Kauf Verkauf 270
Agypten 1EGP 0.0115 0.0340 0.0067 00257 G eeieeeeenbn BN
. - " Australien 1AUD 0.4800 0.5700 0.4847 0.5747 200
Gewinnschatzungen Euro-Stoxx-50-Titel * Schiitzung fiir Stichtag 52 Wochen ab heute R NRNONS 100 BGN 0.4335 0.5245 0.4505 05055 i Ny N
Gewinn pro Aktie KGV Div.- Gewinn pro Aktie KGV Div.- Dénemark 100 DKK 11.6800 13.2200 11.9700 13.4700 19 N
Titel Aktuell 52Wo* 52 Wo.* Rendite | Titel Aktuell 52Wo.* 52 Wo.* Rendite Euroland 1EUR 0.9025 0.9575 0.9103 0.9603
Adidas 7.57 10.95 16 1.1% | Iberdrola 0.94 0.97 16 41%  Grossbritannien 1GBP 1.0115 1.1435 1.0168 11468 180
Adyen 35.41 44.40 34 - Inditex 1.95 213 20 2.6% Hongkong 1HKD 0.0970 0.1100 0.0985 0.1105 Mai Juni Juli
Ahold 2.65 2.83 12 3.4% Infineon 1.40 1.93 19 1.0% Japan 100 JPY 0.4935 0.5915 0.4983 0.5883
Air Liquide 6.58 7.39 24 19% | ING 1.93 2.23 9 5.2% Kanada 1CAD 0.5475 0.6275 0.5570 0.6270 OEKO-Heizol
Airbus 6.50 7.84 23 11% | Intesa Sanpaolo 0.53 0.56 10 6.3%  Neuseeland 1NZD 0.4410 0.5190 0.4456 0.5156 i Fr./1001.
Allianz 27.98 30.46 11 4.4% | Kering 6.16 8.43 25 2.8%  Norwegen 100 NOK 7.0900 87100 7.2800 g.gg00  Tankwagenlief. 7. 317.
Anheuser-Busch 3.7 4.20 14 1.9% L'Oréal 12.93 13.97 28 1.8% Schweden 100 SEK 7.7200 8.9800 7.7900 9.1900 80-8001* 132.20 132.90
ASML 23.78 25.30 25 1.0% LVMH 21.81 24.83 19 2.7% Singapur 18GD 0.5875 0.6675 0.6025 0.6575 801-1500 | * 116.00 116.60
Axa 4.04 4.08 10 5.0% Mercedes-Benz 6.20 7.24 7 8.4% Siidafrika 1ZAR 0.0365 0.0535 0.0376 0.0546 1501-2200 | 108.40 109.10
Banco Santander 0.85 0.89 9 2.7% Miinchener Riick 46.81 50.59 11 3.5% Thailand 100 THB 2.2800 2.7200 2.3900 2.6700 2201-3000 | 106.30 106.90
BASF 2.76 3.34 13 5.1% Nokia 0.27 0.33 11 3.9% Tschechien 100 CZK 3.5400 4.0200 3.5800 3.9800 3001-6000 | 101.90 102.60
Bayer 4.56 4.72 6 0.4% Nordea Bank 1.37 1.37 9 7.2% Tirkei 100 TRY 0.0223 0.0342 2.0300 2.0900 6001-9000 | 99.20 99.90
BBVA 1.67 1.72 8 4.9% Pernod Ricard 713 6.60 14 5.0% Ungarn 100 HUF 0.2085 0.2565 0.2168 0.2488 9001-14 000 98.20 98.80
BMW 10.57 11.78 7 5.1% Prosus 3.77 4.46 13 0.4% USA 1USD 0.7725 0.8525 0.7729 0.8529 14001-17 000 | 97.10 97.70
BNP Paribas 10.13 11.26 7 3.3% | Safran 8.10 10.06 29 1.0% Ver. Arabische Emirate 1 AED 0.2410 0.2410 0.2128 0.2348 *D Kleintanks "
o iy A o . | . iese Preisorientierungen erfolgen in
Danone . 3.76 3.99 18 3.0% | Saint-Gobain 6.80 7.36 14 2.20/0 Stand: 31.07.25 Quelle: BEKB/Raiffeisen gen e nach Markibedingungen. Preise il WSt
Deutsche Borse 11.20 11.99 21 1.6% Sanofi 795 9.13 9 4.7% Quelle: Brennstoffhandlerverband des Kantons Ziirich
Deutsche Post - - - - SAP 6.24 7.31 35 0.9% und benachbarter Gebiete
Deutsche Telekom 1.97 2.21 14 2.8% | Schneider Electric 9.00 9.98 24 1.1% . -
Enel 0.68 0.70 11 6.6% | Siemens 11.52 11.31 20 PRSI Kryptowahrungen (in USD)
Eni 1.48 1.54 10 7.1% | Stellantis 0.72 1.80 - - Kurs % % Kurs 1% % Kurs % %
EssilorLuxottica 712 7.98 33 1.5% TotalEnergies 5.95 6.20 - - Coin Wihrung 31.7. 31.7. 2025 Coin Wihrung 31.7. 31.7. 2025 Coin Wihrung 31.7. 31.7. 2025
Ferrari 9.01 10.21 43 0.7% UniCredit 6.41 6.98 9 3.7% Bitcoin 1BTC 118220.46 +0.92 +26 Ripple 1 XRP 3.09 -1.48 +48 Sui 18Ul 3.76 -0.75 -9
Flutter 8.21 12.22 - - | Vinci 8.59 9.64 13 3.9%  Ethereum TETH 3780.39 +0.28  +13 Cardano 1 ADA 076 +019  -10  Tron 1 TRX 0.33 +0.36  +28
Hermes 44.09 50.56 45 0.7% | Volkswagen 18.08 24.51 4 6.8%  Solana 1S0L 17656 +0.32 -8 Chainlink TLINK 1745 +#1.01 12 Dogecoin 1DOGE 022 252 31
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