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Chronique blockchain. Aprés la récente annonce de Donald
Trump, on peut se demander si la cryptoréserve promise
accueillera également des actifs numériques alternatifs.

©Keystone

Avant méme d'entrer en fonction, le nouveau président américain a présenté
un plan audacieux pour le secteur de la cryptographie. Sous son
administration, le marché devrait s'épanouir et les Etats-Unis devenir une
«superpuissance de la cryptographien. Pour ce faire, il restructurera les
autorités de régulation, fera des sous-secteurs importants comme les
stablecoins une priorité nationale et créera une réserve stratégique de
bitcoins.

En l'espace de quelques semaines, les deux premiers points ont été mis en
ceuvre, mais la concrétisation de la réserve nationale fait désormais
sensation. En effet, en plus du bitcoin, des cryptomonnaies alternatives telles
que U'Ethereum, le Solana, le Cardano et le XRP pourraient faire partie de la
réserve, comme le montre un article publié ce week-end sur la plateforme de
médias sociaux de Trump, Truth Social.

LE BITCOIN COMME BASE DE LA CRYPTORESERVE AMERICAINE

L'idée d'une cryptoréserve nationale s'appuie sur les bitcoins confisqués
détenus par le ministére américain de la justice. Au cours de la derniére
décennie, les forces de l'ordre ont accumulé environ 18 milliards de dollars
américains en bitcoins a la suite de nombreuses confiscations.

Jusqu'a présent, le ministére de la Justice s'est défait de ces stocks par
petites tranches. Sous Trump, ces actifs en bitcoins devraient étre
transformés en une «réserve stratégique permanente». Enfin, il n'est pas
certain que les Etats-Unis aient un jour une occasion aussi facile d'accumuler
des milliards en bitcoin.

L'ensemble du projet a été confié par Trump & une task force nouvellement
créée, dirigée par son soi-disant «crypto-tsar David Sacks. Celle-ci décidera
en fin de compte si, en plus du bitcoin, des actifs numériques alternatifs
doivent étre conservés dans une réserve. Sous la devise «America Firsts,
lintégration de projets basés aux Etats-Unis pourrait avoir un caractére
stratégique.

LA DIVERSIFICATION A DU SENS

La forme que prendra finalement la cryptoréserve n'est pas encore claire. Du
point de vue de l'investisseur, une large diversification est une stratégie
Jjudicieuse pour minimiser le risque et maximiser les chances de rendement.

Sur le marché des cryptomonnaies en particulier, la sélection de titres
individuels n'a guére de sens. L'ensemble du secteur se trouve a un stade
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précoce et présente un potentiel de hausse considérable. De nouveaux cas
d'application de la technologie apparaissent régulierement. Un exemple
comparable: celui qui, il y a trois décennies, aurait misé sur AOL et Yahoo en
tant que paris sur Internet, aurait obtenu un rendement massivement
excédentaire en investissant de maniére diversifiée dans des valeurs
technologiques.

L'approche diversifiée laisse toutes les options ouvertes et suit
automatiqguement les mouvements du marché. Cela permet d'obtenir le
meilleur rendement ajusté au risque a long terme. Ce principe s'applique
aussi bien aux marchés traditionnels qu'aux nouveaux marchés des
cryptomonnaies. C'est précisément dans le contexte d'un fonds souverain,
gue Trump envisage également, gque cette stratégie trouverait tout a fait sa
place.
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Marchés en Asie: Bourses et bitcoin
plongent, les menaces douaniéres affolent

28 Feb 2025 - 09:44 Auteur AWP 2 minutes de lecture

A la Bourse de Tokyo, l'indice vedette Nikkei a cléturé en repli de
2,88% a 37.155,50 points. A Séoul, l'indice Kospi a chuté de
3,39%. Sydney s'est replié de 1,16%.

Les Bourses asiatiques ont dégringolé vendredi, plombées par les
inguiétudes sur la conjoncture mondiales face aux menaces douaniéres
réitérées par Donald Trump, et par un plongeon des titres liés aux semi-
conducteurs dans le sillage de Nvidia.

Le bitcoin, actif 4 risque, a aussi trébuché lourdement, ayant cédé désormais

25% depuis son sommet historique il y a six semaines. Et l'assombrissement

des perspectives économigues pénalisait durement les cours du pétrole.

TOKYO, SEOUL ET HONG KONG PLONGENT DE 3%, LE RISQUE DE
GUERRE DOUANIERE AFFOLE

«Une tempéte macroéconomique se prépare, avec un déluge d'indicateurs a
fort enjeu sur fond d'escalade des tensions commerciales, mettant les
marchés a rude épreuves, commente Stephen Innes, analyste de SPI Asset
Management.

Les places asiatiques ont emboité le pas & la Bourse de New York, qui a
terminé jeudi en forte baisse, minée par les incertitudes sur la politique
commerciale américaine.

Le président américain Donald Trump a annoncé jeudi que les Ftats-Unis
imposeraient des surtaxes de 10% sur les produits chinois a compter du 4
mars, et affirmé que les droits de douane visant le Canada et le Mexique
entreraient en vigueur le méme jour.

De quoi aviver le spectre d’'une guerre commerciale généralisée.

A la Bourse de Tokyo, lindice vedette Nikkei a cléturé en repli de 2,88% a
37.155,50 points. A Séoul, lindice Kospi a chuté de 3,39%. Sydney s'est
replié de 1,16%.

Les places chinoises ont également souffert, aprés avoir été portées ces
derniéres semaines par un boom des valeurs technologiques.

A Hong Kong, lindice Hang Seng a plongé de 3,35%. Lindice composite de
Shanghai a perdu 1,98%, celui de Shenzhen 3,17%.

«Ces droits de douane impliqueraient un ralentissement significatif de la

croissance aux Etats-Unis et en Chine, et trés certainement au Mexigue et au

Canada, ce qui aurait un impact plus large sur les économies asiatiques
tournées vers lexportation» et sur les chaines de production dans la région,
prévient Michael Wan, de la banque MUFG.

Le secteur de Uautomobile a été particulierement attaqué, Toyota sombrant
de 3,41% et Nissan de 3,52%.

La monnaie japonaise cédait 0,40% 4 150,41 yens pour un dollar vers
08HOQ0 GMT, face a un billet vert raffermi par le risque de tensions
inflationnistes accrues aux Etats-Unis en raison des dreits de douane
envisagés.
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LES SEMI-CONDUCTEURS DEVISSENT APRES NVIDIA

Les Bourses asiatiques ont également pati d'un plongeon des titres liés aux
semiconducteurs.

A Wall Street jeudi, les résultats trimestriels du champion américain des
puces, Nvidia, avaient décu: son action avait ldché environ 9%, entrainant le
secteur tech dans son sillage.

La contagion a atteint UAsie: «sur le marché japonais, les actions liées aux
semi-conducteurs, qui contribuent largement & lindice Nikkei, ont subi dés
louverture des mouvement de ventes généraliséesn, indiquent les analystes
du courtier lwaiCosmo.

A Tokyo, Advantest a finalement dévissé de 8,77%, Disco Corp de 10,33% et
Tokyo Electron de 4,44%. Le géant des investissements tech SoftBank a
perdu 6,07%.

A Séoul, Samsung Electronics (-2,84%) et SK Hynix (-4,52%), poids-lourds
de la cote, ont aussi plongé.

«Les chouchous de UIA qui ont tiré Wall Street ces deux derniéres années
semblent soudainement vulnérables face aux vents contraires» de la
conjoncture, observe M. Innes, voyant dans le décrochage soudain de Nvidia
«un signal d'alarmen».

LE BITCOIN SOUS 80.000 DOLLARS, REPLI DE 25% EN SIX SEMAINES

Le bitcoin est descendu vendredi sous la barre des 80'000 dollars pour la
premiére fois depuis le 11 novembre. Vers 08H0Q GMT, la plus importante
devise numérique plongeait de 6% a 790224 dollars.

Il a dégringolé de plus de 25% depuis son record historique a guelque
109’000 dollars le 20 janvier, jour de Uinvestiture a la Maison Blanche de
Donald Trump, aux positions trés favorables aux cryptoactifs.

Le risque d'emballement d'une guerre commerciale tous azimuts a assombri
ces derniéres semaines Uhumeur des investisseurs, les incitant a se
débarrasser des actifs spéculatifs.

«\/u U'environnement macroéconomique, il n'est pas surprenant de voir ol
nous en sommes», d'autant que les investisseurs attendent toujours en vain
des mesures concrétes de Uadministration Trump en faveur des cryptoactifs,
observe Stefan von Haenisch, de la société Bitgo, cité par Bloomberg.

PETROLE EN BERNE, CRAINTES SUR LA DEMANDE

Le marché du pétrole n'était pas épargné par le regain d'inquiétudes sur la
conjoncture, qui avivait les craintes sur la solidité de la demande mondiale de
brut.

Vers 08HOO0 GMT, le baril de WTI américain cédait 1% & 69,65 dollars et
celui de Brent de la mer du Nord 0,86% a 73,40 dollars.
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