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Marktdynamik neu definiert: Die Rolle der US-

Bitcoin-ETFs

Die jiingste Genehmigung mehrerer Bitcoin-ETFs in den USA markiert einen signifikanten Wendepunkt, der
die Tiir vorerst zu Bitcoin - der Leitwahrung im Kryptowahrungsmarkt - weit aufstosst. Diese Entwicklung
unterstreicht die wachsende Akzeptanz digitaler Vermdgenswerte auf globaler Ebene und signalisiert eine
bedeutende Erweiterung der Investitionsmaglichkeiten fiir private und institutionelle Investoren.

Digitale Assets haben eine dynamische neue
Anlageklasse geschaffen, die sowohl
Privatinvestoren als auch institutionelle Akteure
anzieht. Das musste zuletzt auch die US-Wertpapier-
und  Bdrsenkommission  (SEC) anerkennen.
Angesichts des zunehmenden Drucks von
einflussreichen Wall Street-Institutionen, gekoppelt
mit einem stetig wachsenden Interesse der
Anlegergemeinschaft, sah sich die Behdrde
gezwungen, einen historischen Schritt zu vollziehen.

Am 11. Januar gab die SEC grines Licht fir die
gleichzeitige Zulassung von 11 Bitcoin-ETF-
Antragen, ein beispielloser Vorgang, der den
digitalen Vermdgenswerten einen offiziellen und
regulierten Weg auf den gréssten Finanzmarkt der
Welt ebnete.

ETFs katapultieren Bitcoin-Nachfrage in neue
Sphéren

Das Handelsgeschehen der ersten Wochen
untermauert die These, dass digitale
Vermdgenswerte unweigerlich Einzug in Portfolios
finden und dass dieser Trend erst in seinen Anféangen
steht. Betrachtet man die Neuzuflisse in die neuen
ETFs wird schnell klar, dass viele neue Investoren
den  vereinfachten  Zugang zur  grOssten
Kryptowahrung nutzen.

Nach Bereinigung um die Abflisse aus dem
bestehenden Bitcoin-Vehikel, dem Grayscale Bitcoin
Trust, flossen insgesamt 1.46 Milliarden USD an
frischem Kapital in die neue ETF-Palette.

117 2270
12 Jan 2024 3860 1953
15 Jan 2024 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
16 Jan 2024 2127 1020 502 1223 319 0.0 153 73
17 Jan 2024 3714 3581 68.2 503 57.6 12 12 a8
18 Jan 2024 455 1779 201 418 58.8 0.0 9.3 23
19 Jan 2024 2015 2223 56.7 626 63.4 0.0 104 14.2
22Jan 2024 2606 1587 a16 65.0 56 a7 9.7 68
23Jan 2024 1601 157.7 263 618 0.0 11 0.0 22
24 Jan 2024 662 1257 19.1 249 199 12 9.1 a5
25 Jan 2024 1707 1010 20.0 16.1 0.0 0.0 6.5 0.0
26Jan 2024 87.1  100.1 30.9 46.4 0.0 12 18 24
29 Jan 2024 198.4 89.0 200 172 3.0 0.0 0.0 0.0
30 Jan 2024 2992 1190 219 1638 63 25 0.0 0.0
31Jan 2024 162 2321 178 1438 15 0.0 06 24
01 Feb 2024 1639 35.8 42 159 0.0 0.0 0.0 0.0
02 Feb 2024 1058 78.9 115 26 0.0 25 0.0 24

Abbildung 1: Aufschliisselung der Bitcoin-ETF-Geldstréme seit
Lancierung / Quelle: BitMEX Research

In den abschliessenden Tagen der 21-tagigen
Beobachtungsperiode zeigte sich ein deutlicher
Anstieg der durchschnittlichen taglichen Bitcoin-
Kaufe durch ETF-Anbieter.

Die rund 85 Millionen USD, die pro Handelstag durch
die ETFs in die Gesamtnachfrage fliessen (60.7
Millionen USD, auf eine 7-Tage-Woche bereinigt,
oder 1411 BTCs), stehen einer t&glichen Bitcoin-
Emissionsrate von 900 Bitcoins oder 38.7 Millionen
USD gegentber. Allein der Zufluss durch die Bitcoin-
ETFs erzeugt somit eine die Inflationsrate
Ubersteigende Nachfrage mit einem Faktor von 1.56.
Mit dem bevorstehenden Bitcoin-Halving in nur 2
Monaten, das die Bitcoin Inflationsrate erneut
halbiert, wird sich der Faktor bei unveranderten
Parametern verdoppeln.

Betrachtet man die aktuellen
Gesamtvermdgenswerte, die in den USA handelbare
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Finanzinstrumente auf Bitcoin halten, summiert sich
ein imposantes AuM von 43 Mrd. USD. Zur
Kontextualisierung: Die bereits seit Jahrzehnten am
Markt verfligbaren Gold-ETFs und Silber-ETFs
weisen ein Gesamtvermdgen von 95 bzw. 11 Milliarden
USD auf.

Ein unaufhaltsamer Trend

Die zukunftige Entwicklung des anfanglichen Trends
neuer Kapitalzuflisse durch in den USA basierte
Bitcoin-ETFs bleibt abzuwarten. Es ist jedoch schon
langer evident, dass eine betrachtliche Nachfrage
nach der neuen Anlageklasse aus der traditionellen
Finanzwelt besteht.

Das Phanomen der Blockchain und die damit
verbundenen Investitionsmdglichkeiten entfalten
ihre Wirkung auf globaler Ebene. Abseits der
Vereinigten Staaten gibt es bereits eine Vielzahl an
borsengehandelten Produkten, die es Anlegern
ermaoglichen, in digitale Wahrungen zu investieren.
Die juingste positive Reaktion der Bérsenaufsicht in
Hongkong auf die ersten Antrage fir Bitcoin-ETFs st
besonders bemerkenswert, da sie den Zugang zum
chinesischen Investorenmarkt er6ffnet - einem
Land, das sich in der Vergangenheit ambivalent
gegeniber Kryptowahrungen gedussert hatte.

Traditionelle Finanzstrome verstarken die Basis-
nachfrage nach digitalen Assets

Das direkte Technologieinvestment in das Web3, das
durch ETFs vereinfacht wird und zur Entstehung der
Anlageklasse digitaler Vermdgenswerte gefihrt hat,
befindet sich noch in einem frilhen Stadium. Mit einer
Gesamtmarktkapitalisierung von Uber 1.6 Billionen
USD reprasentiert diese Anlageklasse im Vergleich
zu anderen Anlageklassen noch immer eine
Uberschaubare Summe.

Bitcoin macht derzeit etwa die Halfte dieser
Gesamtmarktkapitalisierung aus, die mehr als 15'000
Token umfasst. Fur Ethereum, die nach
Marktkapitalisierung zweitgrosste Kryptowahrung,
liegen bereits mehrere ETF-Antrage in den USA von
renommierten Institutionen wie BlackRock bei der
SEC vor, Uber die die Behdrde im Mai entscheiden
wird.
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Immobilien Anleihen  Aktien Gold Digitale
Assets

Abbildung 2: Digitale Assets versus globale Anlageklassen in
Billionen USD / Quelle: Statista, Digital Asset Solutions AG

Ausschlaggebend fir die Attraktivitat der neuen
Anlageklasse mit ihrem verlockenden
asymmetrischen Risiko-Rendite-Profil ist letztlich
die tatsachliche Nachfrage nach Blockchain-
Technologien und den darauf aufbauenden
Anwendungen.

Die Zeichen stehen auf Grin. Die Nutzeradoption von
Kryptowahrungen, mit geschatzten 420 Millionen
Nutzern, steht gemaB der S-Kurven-Theorie kurz vor
einem  exponentiellen  Wachstum. Diese
zunehmende Anzahl an Nutzern fhrt nicht nur mehr
Transaktionen auf ihren jeweiligen Blockchains
durch, sondern bezahlt auch aktiv mit der nativen
Wahrung, wie zum Beispiel Bitcoin, was der nativen
Nachfrage entspricht.

Die Nachfrage von passiven Investoren Uber
Finanzinstrumente wie ETFs und die aktive Nutzung
durch native Blockchain-Anwender konvergieren mit
dem oft begrenzten Angebot digitaler Wahrungen.

Blockchain: Exponentielle Trends definieren die
neue Ara der Digitalisierung

Offentliche Blockchain Netzwerke, wie Bitcoin,
zaéhlen zu den disruptiven Entwicklungen, die die Ara
der Digitalisierung massgeblich pragen.

Passive Investmentmaoglichkeiten Uber
Finanzinstrumente wie ETFs verstarken somit die


https://www.forbes.com/sites/digital-assets/2024/01/31/hong-kong-regulator-accepts-first-application-for-a-spot-bitcoin-etf/?sh=153b153960bc
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bereits vorhandene Nachfrage nach
Kryptowahrungen offentlicher Blockchain-
Netzwerken.

Der Zugang zum gesamten Okosystem (iber passive
Investmentvehikel ist derzeit eingeschrankt. In den
kommenden Jahren wird sich in diesem Bereich ein
neues Investitionsuniversum entwickeln, das sowohl
die grundlegende Blockchain-Infrastruktur als auch
die Anwendungsebene umfasst.

Diejenigen, die bereits jetzt vorausschauend in den
Bereich diversifiziert investieren, profitieren von
enormen  Chancen aufgrund ihrer  frihen
Positionierung.



